Politica

SANEAGO
Titulo POLITICA DE GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS E APLICACAO DE
RECURSOS
Estabelecer as diretrizes, atribuicbes e procedimentos a serem adotados pela
Objetivo Companhia na execucdo das atividades que impliquem em riscos financeiros e

gestédo de aplicacdes de recursos.

Campo de

. ~ Todas as Unidades Organizacionais da Empresa
Aplicacao

1 - OBJETIVO

1.1 — A presente Politica de Gerenciamento de Riscos de financeiros (“Politica”) tem como objetivo
estabelecer as regras e orientacdes de procedimentos a serem observados pela Saneamento de Goias
S.A. — Saneago, por todos os seus empregados e administradores.

1.2 — Definir os riscos financeiros que a Saneago estad exposta, as diretrizes e os parametros que
deverao ser observados nas negocia¢oes de produtos, para protecao das exposicoes.

1.3 — Estabelecer orientagdes gerais para aplicacdo das disponibilidades de recursos da Companhia
(capitais proprios e de terceiros), no espaco de tempo correspondente a existéncia do excedente
financeiro e vencimento das obrigagdes correspondentes, visando protegé-lo dos efeitos inflacionarios
sem, entretanto, expor o montante principal a riscos de créditos em niveis superiores aos de sua
exposicao normal de manté-los em conta-corrente e ou vinculada.

1.4 — Nessa politica sao tratados os seguintes riscos:

» Exposicao ao Risco Cambial;
» Exposicao ao Risco de Taxa de Juros;
» Exposicao ao Risco de Liquidez.

1.5 — Além da exposicao aos riscos essa politica abrangera as diretrizes relacionadas a:

* Aplicagédo de Recursos e Disponibilidades Financeiras.

2 — DISPOSICOES INICIAIS E GOVERNANCA
2.1 — Principios basicos

* A gestdo de risco € um processo e ndao um evento isolado, o qual deve envolver todos os
empregados e areas da Companhia;

* A implantacao e difusdo dessa cultura devem ser lideradas pelo Conselho de Administracao e
pela Diretoria Colegiada.

2.1.1 — A gestado de riscos financeiros requer 0 acompanhamento constante e critico dos modelos e
métodos estabelecidos, garantindo assim que estes acompanhem o desenvolvimento e evolugdo da
Saneago e dos mercados em que atua.
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3 — GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

Os negdcios da Companhia, sua posicao financeira bem como o resultado de suas operagdes, poden
ser afetados por oscilagdes e sazonalidades da conjuntura econdmica, expondo-a aos seguintes riscos
de mercado:

» Risco da Flutuacao cambial;
* Risco de Taxas de juros;
* Risco de Liquidez.

A gestao de risco financeiro da Companhia bem como seus instrumentos e estratégias para mitigacao
estdo detalhados nos topicos 3.1 a 3.3 deste documento e estdo pautados na imprevisibilidade dos
mercados financeiros com vistas a minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da
Companhia.

3.1 — Gestao de Exposicao ao Risco Cambial

Entende-se por exposicao cambial a exposicdo da Saneago as oscilagées de cada moeda que compde
suas relacdes financeiras, e que, consequentemente impactam seu fluxo de caixa. Este risco decorre
da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacées nas taxas de cambio
que impactem os saldos de passivo de financiamentos em moeda estrangeira captados no mercado e,
consequentemente, impactando nas despesas financeiras.

3.1.1 — Métricas de Exposicao Cambial

A exposicao cambial sera calculada pelo maior horizonte de tempo possivel, desde que as informacoes
sobre projecdes e fluxos sejam confidveis. A projecdo deve ser feita para um horizonte minimo de 12
(doze) meses subsequente a data da analise e devera considerar os seguintes aspectos:

* Fluxo de Pagamentos/Amortizacdes e Desembolsos contratos pactuados;

» Expectativa de cambio projetado pelo mercado;

» Possiveis alteragcdes no cenario politico e econdmico que possa impactar no cambio;
» Possiveis efeitos contabeis;

* Resultados esperados.

Com base nas andlises descritas acima, sera possivel observar e verificar as seguintes métricas:

« Analise de Exposicao cambial: Deve ser verificado se 0 montante contratado das operacoes
realizadas em moeda estrangeira apresenta tendéncia de elevagao na exposicao em relagéo ao
endividamento total projetado da companhia.

« Analise da Exposicao das obrigacoes no fluxo de Caixa: Deve ser verificado se o fluxo de
pagamentos dos servigos da divida das operagoes realiadas em moeda estrangeira apresenta
tendéncia de elevacao da exposicdao em relacao ao fluxo de caixa projetado da companhia.

3.1.2 - Estratégias para mitigacao do Risco Cambial
3.1.2.1 — Instrumentos financeiros de Derivativos
Com o objetivo de reduzir imprevisibilidade da variagdo cambial e otimizar a gestdao de caixa da

companhia aumentando o seu grau de previsibilidade, a companhia devera contratar um instrumento
de hedge de protegéao .
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Os instrumentos de Hedge elegiveis para protecao cambial sao:

+ Contratos de Swap
» Contrato a Termo de moedas (NDF)

A operacionalizagao do hedge devera ser acompanhada da analise e do monitoramento de métricas de
fundamentagéo do risco. A contratagdo destes instrumentos deverd observar o calculo de custo versus
beneficio esperado em relacao ao instrumento a ser utilizado.

Qualquer instrumento, operacao ou estratégia que, isoladamente ou combinados, crie qualquer tipo de
alavancagem adicional ou contenham dispositivos contratuais que a tornem alavancadas
adicionalmente, estdo terminantemente vetadas.

3.2 — Gestao de Exposicao a Taxa de Juros

Entende-se por exposi¢do as taxas da Saneago as oscilagbes de cada um dos indexadores das taxas
de juros provenientes de transacdes de empréstimos, financiamentos e debéntures, e aplicacbes
financeiras, que impactam seus pagamentos e recebimentos e, consequentemente, seus fluxos de
caixa, tais como TJLP/TLP (Taxa de Juros de Longo Prazo), CDI (Taxa de juros dos Certificados de
Depositos Interbancarios) ou indices de inflacado como IPCA (Indice nacional de precos ao
consumidor).

3.2.1 — Métricas de Exposicao a Taxa de Juros

A exposigao da taxa de juros sera calculada pelo maior horizonte de tempo possivel, desde que as
informacdes sobre projecoes e fluxos sejam confiaveis. A projecao deve ser feita para um horizonte
minimo de 12 (doze) meses subsequentes a data da andlise e devera considerar os seguintes
aspectos:

» O monitoramento continuo das taxas de juros de mercado com o objetivo de minimizar o custo
médio agregado do servi¢co da divida consolidada e se proteger da volatilidade das taxas de
juros de mercado;

« O monitoramento continuo do custo de capital de terceiros ponderado da companhia com
objetivo de minimizar impactos na estrutura de capital e no Custo médio de Capital ponderado
WACC da companhia;

* Monitoramento das oscilagcées dos indexadores dos contratos financeiros.

Com base nas andlises descritas acima, sera possivel observar e verificar as seguintes métricas:

+ Analise do Custo médio ponderado do capital de terceiros: Deve ser verificado se o custo
médio de capital de terceiros de cada operacao contratada estdo alinhados com as taxas
médias praticadas pelo mercado, considerando o atual cenario macroeconémico bem como a
atual realidade econémica e financeira da companhia.

« Analise da Exposicao das obrigagdes no fluxo de Caixa: Deve ser verificado se o fluxo de
pagamentos dos servicos da divida das operagdes contratadas apresenta tendéncia de
elevacao da exposicdo em relacao ao fluxo de caixa projetado da companhia.

« Analise da Cobertura do Servico da Divida: Deve ser verificado se a projecdo do fluxo de
pagamentos dos servigos da divida das operagdes contratadas esta alinhada com as métricas
de endividamento e cobertura do servico da divida.
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3.2.2 — Instrumentos de Mitigacao de Riscos da Taxa de Juros

Para mitigar os riscos inerentes a taxa de juros, a companhia podera utilizar os referidos instrumentos
financeiros e estratégias:

3.2.2.1 — Contratos de Swap

A companhia podera firmar contrato de Swap de troca de juros pdés-fixados por pré-fixados ou vice
versa, ou de indexador, a fim de beneficiar de vantagens comparativas do mercado.

3.2.2.2 — Repactuacao dos Contratos

Caso seja verificada elevacao do custo capital de terceiros de operagdes contratadas a companhia
podera pleitear repactuacao das condicées contratuais junto as instituicées financeiras credoras, com
intuito de adequar as taxas contratadas na inicial com as taxas praticadas no atual cenario. Essa
estratégia deve ser precedida de disponibilidade de recurso e embasamento técnico que demonstre o
custo beneficio da operacao.

3.2.2.3 - Liquidacao Antecipada

Caso seja verificada elevagao do custo capital de terceiros de operagbes contratadas a companhia
podera liquidar antecipadamente operagdes ja contratadas junto as instituicdes financeiras credoras,
com intuito de reduzir o custo médio ponderado do capital de terceiros. Essa estratégia deve ser
precedida de disponibilidade de recurso e embasamento técnico que demonstre o custo beneficio da
operacao.

3.3 — Gestao de Exposicao ao Risco de Liquidez

Monitoramento e o controle do risco de liquidez, que pode ser definido como a possibilidade de a
Companhia ndo possuir recursos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, ou mesmo de
ter de arcar com custos adicionais para fazé-lo devido escassez de recursos financeiros suficientes na
data estabelecida para cada divida, tendo como consequéncia os descasamentos entre fluxos de
pagamentos e de recebimentos ocasionada:

> Pela é6tica da Receita e Arrecadacao:

» Escassez Hidrica que tenham impacto significativo no Faturamento;

* Reducao de Faturamento em atendimento ao cumprimento de decisao judicial;
* Reducao na Demanda que tenham impacto significativo no Faturamento;

» Elevacao da inadimpléncia.

> Pela é6tica das Despesas:

» Elevacao de Custos e Despesas nao gerenciais acima dos limites projetados;
* Reconhecimento e realizacao de despesa nao recorrente e ndo contingenciadas.

3.3.1 — Métricas de Liquidez
O monitoramento da liquidez serd baseado, principalmente, nas projecées de fluxo de caixa da

Companhia. Tal projegao deve ser feita para, no minimo, os 12 (doze) meses subsequentes a data da
analise, devendo considerar, pelo menos as projecdes de:
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» Receitas e despesas operacionais e de custeio;

» Geracao de Caixa Operacional (EBITDA);

» Servigo da divida e obrigacdes tributéarias;

» Desembolso com projetos e investimentos;

» Possiveis alteragbes e sazonalidades nos Cendrios micro e macro econémicos para o periodo.

3.3.2 — Estratégias para mitigacao do risco de Liquidez
3.3.2.1 — Necessidade de Caixa Minimo

Manter Caixa Minimo Operacional (CMO), considerando o saldo de caixa necesséario para assegurar
cobertura dos compromissos operacionais da Saneago em horizonte de tempo entre (5 e 8) dias,
variando em funcéo do montante arrecadado, equivalente no minimo a 25% (vinte e cinco por cento) da
arrecadagdo média mensal, seguindo as diretrizes estabelecidas, considerando-se a inexisténcia de
receita nesse periodo.

3.3.2.2 — Linhas de Crédito para garantia de liquidez

A companhia tem como responsabilidade garantir que os recursos e linhas de créditos estejam
disponiveis para o gerenciamento das operacgdes e do fluxo de caixa. Nesse contexto a companhia
deverad manter relacionamento e cadastro atualizado junto as instituicbes financeiras de forma a
garantir que agdes adequadas sejam tomadas no tempo devido, com a finalidade de manter liquidez e
continuidade dos negocios.

As principais fontes de crédito que a Companhia podera recorrer para garantir a liquidez
compreendem:

» Cédulas de Crédito Bancario (CCB) de Curto e longo Prazo;

* Emissao de Debéntures;

* Emissao de Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC);
* Nota Promisséria (NP);

» Fianga Bancaria;

» Seguro Garantia.

Qualquer contratacdo de operagdes de crédito realizadas junto a terceiros deverao obrigatoriamente
ser fundamentadas e acompanhadas de anadlise técnica que contemplem no minimo 0s seguintes
aspectos:

» Disponibilidade de Lastro de Garantia;

* Impactos na estrutura patrimonial;

» Capacidade de pagamento das obrigacdes que se pretende assumir;
» Impacto nas Métricas de Endividamento e Alavancagem;

* Projecéao do Fluxo do Servico da divida da operacao.

3.3.3 — Métricas de Endividamento e Alavancagem

O endividamento e alavancagem da Saneago sera baseado nas métricas explicitadas a seguir, sendo
que seu monitoramento deve ocorrer trimestramente.

* Prazo Médio da Divida (PMD): o prazo médio da divida é calculado a partir das amortizagbes e
dos pagamentos de juros da divida contratada, ponderados pelo nimero de dias Uteis entre a
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data de calculo e a ocorréncia do fluxo.
Métrica Prazo médio da divida (PMD) é maior (>) ou iqual (=) a 5,0

» Divida Liquida (DL) / EBITDA: A divida liquida pode ser entendida como a divida bruta,
descontando-se as disponibilidades. A relacdo entre essa divida e o EBTIDA da Saneago
fornece uma medida de quanto a Companhia gera de receita, em relagao ao volume de dividas
da mesma — tratasse, assim, de um indicador de alavancagem.

Métrica Divida Liguida (DL) / EBITDA é igual (=) ou menor que (<) 3,0

« EBITDA / Servico da Divida (SD): A relacdo entre o EBITDA e o montante de
juros/amortizacées que devem ser saldados fornece uma medida de quanto a empresa gera de
receita em relacao ao volume de juros decorrentes das dividas — é, portanto, um indicador do
custo das dividas.

Métrica EBITDA / Servico da Divida (SD): é Maior (>) ou menor que (=) 1,5

» Outras Dividas Onerosas/EBITDA: A relagdo fornece a medida entre a geragdo operacional
de caixa e outras dividas onerosas considerando, mas, ndo se limitando a: Parcelamentos de
Planos de Aposentadoria, Assisténcia Médica, Parcelamento de Dividas Tributédrias e
Previdenciarias e Parcelamento de Energia Elétrica.

Métrica Outras Dividas onerosas / EBITDA é igual (=) ou menor que (<) 1,0

* Covenants Contratuais: Todo e qualquer covenant pactuados em contratos firmados pela
Saneago devem ser objeto de monitoramento trimestral, independentemente de estar incluido
neste documento. O monitoramento deve, adicionalmente, ser adequado ao que se estabelece
no contrato em que tal covenant foi estabelecido.

4 — GESTAO DE APLICACOES FINANCEIRAS DE DISPONIBILIDADES

As aplicacdes da Companhia deverao ter como principio a protecao dos recursos existentes, diante de
cenarios econdmicos que justifiquem maior protecao dos excedentes financeiros quanto aos efeitos da
inflacdo e de elevadas taxas de juros.

4.1 — Critérios Para Definicao Da Aplicacao Financeira

Para as aplicacoes financeiras realizadas pela Companhia observar-se-a condicdes que garantam
maior rentabilidade associada ao menor risco. Para tanto deverdo ser observados os seguintes
critérios:

4.1.1 — Tipo de Instituicao Financeira

As aplicagdes financeiras deverao ser realizadas junto a Institui¢des financeiras, classificadas como de
baixo risco de crédito, com certificagcdo emitida por agéncias de risco renomadas.

4.1.2 — Rentabilidade Esperada

A rentabilidade esperada terd como Benchmarking a rentabilidade média praticados no mercado
financeiro do instrumento nos ultimos 03 (trés) meses a contratacao da aplicacgao.

4.1.3 — Perfil da Aplicacao

Documento Revisao Data Cod. TTD UO Responsavel Pagina

PL00.0143 00 28/03/2019 010.01 SURIN 6de9




el Politica

Para efeito das aplicacdes financeiras devera ser adotado um perfil conservador ou moderado, dando
preferéncia a investimentos de capital garantido, renda fixa, com prazo de vencimento mais curto,
mesmo estando associado a uma menor rentabilidade.

4.1.4 — Lastro da Aplicacao

As aplicagles financeiras da Companhia deverao garantir, no minimo, o retorno liquido esperado pelo
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA.

4.1.5 — Aplicacoes Dos Recursos Proprios

As disponibilidades de caixa proveniente de recursos proprios (receitas resultante da prestacao dos
servigos de saneamento basico) poderado ser aplicadas no mercado financeiro nos seguintes ativos:

» Titulos Publicos Federais;

« Titulos privados emitidos por instituicbes financeiras, classificadas como de baixo risco de
crédito; (CDB, Fundos de investimentos institucionais administradas por instituices financeiras,
classificadas como de baixo risco de crédito, com certificacées emitidas por agéncias de risco
renomadas).

4.1.6 — Aplicacoes De Recursos De Financiamentos (Capital De Terceiros)

Os valores de caucao para garantia de obtencao de recursos deverao ser aplicados de acordo com as
disposicdes dos instrumentos contratuais.

As disponibilidades em caixa, provenientes de financiamentos, recursos orgamentarios e empréstimos
(contratos, convénios, rubricas orcamentérias), serdo aplicadas de acordo com as condi¢cdes
avengadas entre as partes constantes dos referidos instrumentos contratuais.

Em néao existindo nos referidos instrumentos estabelecimento de regras e critérios e nem vedagao para
suas aplicagdes, os excedentes momentaneos poderdo ser aplicados no mercado financeiro conforme
item 4.1.5.

4.1.7 — Recursos de Terceiros Dados como Caucao de Garantia Contratual

Os valores recebidos de caugdo para garantia de obrigacdo contratual deverdo ser aplicados em
contas especificas a este fim, ao qual deverdo ser aplicados de acordo com as disposi¢cdes dos
instrumentos contratuais. Em nao existindo nos referidos instrumentos estabelecimentos de regras e
critérios e nem vedacao para suas aplicacdes, os excedentes momentaneos poderao ser aplicados no
mercado financeiro conforme item 4.1.5.

5 — GESTAO DE RISCO DE CONTRAPARTE

Risco de Contraparte pode ser definido como o risco de que a contraparte de algum negécio ndao honre
suas obrigagbes contratuais. Este item descreve as regras para escolha de instituigdes financeiras e
nao financeiras, que sejam contrapartes de operacdes financeiras onde a companhia figurard como
parte credora (Aplicacdes financeiras, operagdes oriundas de contratos de NDF, swap e qualquer outra
desde que prevista nos instrumentos elegiveis). Os controles sdo usados para mitigar os impactos nos
fluxos de caixa da Saneago provenientes do ndo cumprimento das obrigacdes financeiras por estas
contrapartes/emissores.
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5.1 — Contrapartes Elegiveis

5.1.1 — Rating Minimo
Sao apresentados, no quadro a seguir, os critérios minimos de Rating para a elegibilidade de
determinada contraparte:

Agéncia de Classificacao Rating Longo prazo Minimo Escala Nacional
Standard & Poors Br A-
Moody’s A3.br
Fitch Ratings A-(bra)

Devem ser levadas em consideracao as seguintes observacgoes:

* Emissdes do Tesouro Nacional sdao consideradas elegiveis;
* Emissdes de Bancos Publicos Federais sdo consideradas elegiveis;

* No caso de duas ou mais agéncias classificarem um mesmo emissor, valera, para fins de
elegibilidade, a pior nota.

Escala de Referéncia

Classificagfes das agéneias de risco
Standard & Poor's Maoody's Fiteh Ratings S’EHLEE'::::J =
AAA Aaa AAA
Ahs Aal AA Grau de
AA Aal AA investimento
AA- ha3 A~ {com qualidade
At Al A+ alta & risco
A A2 A baixo)
A .} A-
Ba Baal BBB+ Grau de
7 Baal BBE (Brasil psta imeestimanto
ang Baad (Rracil petd i i
BEB- 1Bimsl et Baad (B asil esta Aqiil [qualidade
Al BEH média)
BB+ [ Agora astd ant Bal BA+
BE Bal BB
BE- Ba3 BE- Categoria de
Be B1 B+ especulacio
B B2 B
B- B3 B-
€ce Caal Ccl
£cc Caa2 cC
cce- Caal 5 Risco alto de
cc Ca RD inadimpléncia
C C D
o

6 — COMITE DE GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

Constituir o Comité de Gestéo de Riscos Financeiros, sendo este um Orgdo de assessoramento de
carater permanente, vinculado a Diretoria Financeira de Relagdo com Investidores e Regulagéo,
atuando em colaboracdo e com independéncia.

O Comité sera formado por 05 (cinco) membros, designados por meio de Resolugdo de Diretoria,
sendo:

* 1 (um) representante da area de Financas — SUFIN;
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(um) representante da area Contabil - SUCONT;

(um) representante da area de Planejamento Estratégico - SUPLA;
(um) representante da area de Relagdes com Investidores — SURIN; e,
(um) representante da area de Expanséo - DIEXP.

1
e 1
e 1
1

As atribuicbes e competéncias do comité de gestao de riscos financeiros serao definidas por meio de
Resolugao de Diretoria.

7 — DISPOSICOES FINAIS

7.1 — As responsabilidades e limites para tomadas de decisbes necessarias para aprovacdes e
formalizacbes dos instrumentos de protecao aos riscos deverdao obedecer aos limites de competéncias
estabelecidos na politica de algadas e limites da Saneago.

7.2 — A Politica de Gestao de Risco Financeiro sera avaliada continuamente e revisada anualmente.
Revisdes extraordinarias sdo admitidas desde que as justificativas sejam compativeis com a urgéncia.
Estas revisbes também devem, necessariamente, ser submetida ao Conselho de Administracdo da
Saneago, podendo haver consulta por meio da Diretoria Colegiada.

8 — GLOSSARIO

» Derivativos: Qualquer instrumento financeiro derivativo que possua, como ativo objeto, moeda
estrangeira devera ser considerado no célculo da exposicao cambial.

« EBTIDA: E um indicador muito utilizado para medir a eficiéncia e a produtividade de uma
empresa, justamente por ndo levar em conta os efeitos financeiros e eventuais decisbes
contabeis dos negécios.

+ Gestao de Riscos: Atividades coordenadas para dirigir € controlar uma organizacdo no que se
refere ao risco.

» Hedge: Transacao compensatéria que visa proteger (um operador financeiro) contra prejuizos
na oscilagao de precos; protecido cambial.

« Hedge de Fluxo de Caixa: Transacdo compensatéria que utilizam instrumentos de protecdo
financeira com foco na reducao de exposicao a variabilidade nos fluxos de caixa da Companhia,
devido as oscilagdes de fatores de risco.

+ Contratos de Swap: Modelo de contrato em que as contrapartes trocam indexadores
associados a seus ativos ou passivos e que uma das variaveis é a taxa de juro.

» Contrato a Termo de moedas (NDF): Modelo de contrato a termo de moedas, negociado em
mercado de balcdo, cujo objetivo € fixar, antecipadamente, uma taxa de cambio em uma data
futura. No vencimento, a liquidagéo ocorre pela diferenca entre a taxa a termo contratada e a
taxa de mercado definida como referéncia.

» Politica de Gestao de Riscos Financeiros: Declaracdo das intencbes e diretrizes gerais da
Companhia relacionadas a gestao de riscos financeiros.

9 — APROVACAO

9.1 — Esta Politica foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Saneago, na data de 28/03/2019,
registrada na Ata 378. Toda alteragdo ou revisdo desta devera ser submetida para apreciagédo do
Conselho de Administragdo da Saneago.
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